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Conviction AM
externalise sa
négociation
aupres de BNP
Paribas
Securities
Services

Cnnvictions Asset Management a
décidé d'externaliser sa fonction
de négociation de produits de taux
aupres de BNP Paribas Securities
Services.
La société de gestion, qui gere actuel-
lement un encours de 628 millions
d’euros, souhaite que ses gérants s'oc-
cupent avant tout de I'analyse et de la
sélection des titres afin de s'adapter
aux conditions de marche difficiles.
BNP Paribas permet ainsi a I'équipe de
gestion de Convictions AM de donner
une priorité absolue a ses objectifs de
gestion : la valorisation et la préserva-
tion des portefeuilles. De plus, la ban-
que aide la société de gestion a identi-
fier de nouvelles sources de liquidité,
en ciblant des contreparties et des
courtiers diversifiés, correspondant
davantage a ses besoins d'investisse-
ment.
Alexandre Hezez, Responsable de la
gestion de Convictions AM, a déclare :
« Nous avons lancé ce projet avec BNP
Paribas dans l'optique de consacrer
plus de temps a la recherche et a I'al-
location, tout en bénéficiant d'un
meilleur acces a la liquidités.
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@ la crise los marches dmergonts 7

Selon ING IM, les marchés actions attendent un coup de pouce poli-
thue Les craintes relatives i la zone euro continuent a dominer les marchés, releve ING IM dans
sa revue mensuelle des marchés. Ceci incite les investisseurs a ne pas prendre de risques et 2 fuir
vers la sécurité en dépit des valorisations attrayantes des actions. L'expérience du gérant lui a appris
que les valorisations ne sont pas un bon indicateur de la direction des cours des actions 3 court
terme. L'aversion actuelle pour le risque empéche les actions des marchés émergents de mieux per-
former que I'ensemble des marchés d'actions. La société de gestion indique avoir ramené sa légére
surpondération des actions des marchés émergents a une pondération neutre. A plus long terme, les
fondamentaux sains des marchés émergents continueront & soutenir la région. A court terme, les
marchés d'actions ont besoin de catalyseurs pour recommencer a gagner du terrain. Ceux-ci devront
venir des responsables politiques, non seulement en Europe, mais aussi dans le monde émergent. [1
est des lors positif que les autorités chinoises aient accru leurs efforts de stimulation de I'économie.
Pour l'instant, les marchés sont cependant largement influencés par les indicateurs de tendances et
ne tiennent guere compte du long terme, ajoute ING IM. Les valorisations ne constituent dés lors
pas une bonne indication pour la direction que les marchés prendront & court terme. Les marchés
ont besoin de catalyseurs, notamment en provenance des décideurs politiques. Aussi longtemps que
ces catalyseurs ne se matérialisent pas, les marchés resteront nerveux.

Dexia AM favorise les Etats-Unis et la Chine. 1. scénario 2012 de Dexia AM
repose sur le découplage entre Etats-Unis et pays émergents, en croissance, et 'Europe, globalement
en recession. Ainsi explique la stratégiste Nadége Dufossé : « nous favorisons d’autres zones géo-
graphiques comme les Etats-Unis pour des raisons plus structurelles et la Chine, attractive pour
bénéficier d’'un rebond cyclique ». La recommandation positive de Dexia AM sur les Etats-Unis est
plus structurelle. Le pays a mis en place depuis le début de la crise une base de croissance plus
solide pour I'avenir. Son processus de désendettement est plus avanceé que celui d'autres pays et son
marché immobilier s'approche du point bas. La compétitivité cott s'est nettement améliorée et
devrait permettre au pays de bénéficier de meilleures opportunités de croissance. Le risque a plus
court terme est celui d'un resserrement fiscal trop rapide. De nouvelles mesures monétaires pour-
raient aider les Etats-Unis a passer ce cap si nécessaire. La Chine représente a 'opposé pour Dexia
AM plutot une opportunité de rebond cyclique. L'assouplissement monétaire et fiscal a démarré et
devrait permettre une inflexion du ralentissement économique pour la seconde partie de I'année. A
plus long terme, nous restons prudents sur la capacité du pays a gérer une transition vers une éco-
nomie basée sur la demande interne. D'autre part, la capacité d'intervention des dirigeants pour sou-
tenir la croissance est limitée, non pas par les moyens financiers mais par les conséquences, obser-
vées apres 2008-2009, d'une mauvaise allocation des ressources.

Allure Finance et Credit Suisse lancent un nouveau produit indexe
sur les performances boursieres des principaux indices asiatiques.
En vue de profiter du dynamisme des économies asiatiques, Credit Suisse vient de lancer, avec 1'as-
sistance d'Allure Finance, une nouvelle solution innovante « Allure Actions Asie » indexée sur les
performances boursieres des principaux indices asiatiques (Chine, Corée du Sud et Taiwan).
L'investisseur bénéficie (a I'échéance de 6 ans) de l'intégralité de la hausse et d’'un capital garanti
jusqua 50% de baisse de la valeur du panier. Trois scénarios se dessinent selon I'évolution, a
échéance des six ans, de la valeur initiale du panier définie au 25 juillet 2012. Si cette valeur pro-
gresse pendant cette période, I'investisseur retrouvera @ maturité son capital, accompagné de la per-
formance finale du panier. Particularité de ce produit : si le panier perd moins de la moitié de sa
valeur le capital est garanti et I'investisseur regoit a I'échéance le remboursement de la somme
investie. En revanche, en cas de scenario tres défavorable, cest-a-dire si la valeur du panier baisse
de plus de 50% par rapport a son niveau initial, I'investisseur s'expose a une perte en capital & hau-
teur de la baisse du panier. « Allure Actions Asie » constitue donc un placement de type actions pre-
sentant un risque de perte en capital en cours de vie et a I'écheéance, souligne Allure Finance. De
plus; il est soumis au risque de défaut de Credit Suisse AG. Le produit a obtenu I'agrément de 'AMF
(Appel public a I'épargne) et est disponible jusquau 25 juillet 2012.
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