Vie pratique argent

RETRAITE, que valent les n ouveaux plans d’épargne ?

Etablissements financiers et sociétés d'assurances lancent le nouveau placement imaginé par les pou voirs publics. A bien examiner avant de craquer. Par Anne David

300

milliards d’euros

c’est le montant que les pouvoirs
publics souhaitent voir placé
en épargne retraite en 2022.
La somme de cette épargne
représentait un montant total
de 230 milliards d’euros
en 2018.

xit les PERP (Plan d’épargne

retraite populaire), PERCO

(Plan d'épargne retraite collec-

tif) et autres contrats Madelin:

ils sont appelés a disparaitre au
profit du nouveau Plan d’épargne retraite
(PER) défini par la loi Pacte. Plus souple que
ses prédécesseurs, le nouveau PER est assorti
d’avantages fiscaux. Des qualités suffisantes
pour séduire les épargnants?

Un placement
au long cours

Epargner pendant ses années d'activité pour
compenser la baisse des revenus lors de la re-
traite, c'est un sujet d'actualité. Pour inciter les
Frangais & mieux se préoccuper du finance-
ment de leur future retraite, les pouvoirs pu-
blics ont remplacé les placements dédiés, tres
contraignants et assez peu souscrits, par un
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Leb entiepises aussi

Les entreprises peuvent mettre
en place pour leurs salariés un
PER collectif, doté de différents
compartiments. Sur le premier, ils
peuvent verser leur épargne sala-
riale (participation, intéresse-
ment...), qui sera exonérée d'im-
pot — mais les gains sont soumis
aux prélevements sociaux. Le
deuxiéme est destiné a accueillir
les versements volontaires, a dé-
duire de leurs revenus, pour bé-
néficier d'une économie d'impét.
Le dernier s’adresse aux cadres
qui bénéficient d'une retraite
supplémentaire d'entreprise.

nouveau Plan d’épargne retraite, défini par la
loi Pacte (Plan d’action pour la croissance et
la transformation des entreprises). Comme ses
prédécesseurs, le PER reste un placement a
long terme. Les sommes déposées sur le plan
sont bloquées jusqu’a la retraite, sauf excep-
tion: acquisition de la résidence principale ou
accident de la vie — déces du conjoint, invali-
dité (du souscripteur ou d'un proche), suren-
dettement, fin des droits aux allocations ché-
mage, ou encore liquidation judiciaire pour
les non-salariés.

A savoir La grande nouveauté du PER,
c’est qu'au moment de prendre sa
retraite, le souscripteur pourra décider
de récupérer son épargne en capital,

en une fois ou par retraits successifs, ou
opter pour une rente viagére, ou encore
mélanger les deux options. Ce n’était
pas le cas des placements antérieurs,
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Gain fiscal a I'entrée...

Les sommes versées sur un PER sont dé-
ductibles des revenus imposables, ce qui gé-
nére une économie d'impdt importante pour
un souscripteur fortement taxé a I'impét sur
le revenu (IR). Revers de la médaille: les
sommes débloquées a la retraite sont impo-
sables. La part correspondant aux versements
sera soumise a I'IR, et les intéréts ou plus-va-
lues seront taxés comme les gains financiers
(12,8% +17,2% de prélevements sociaux ou
IR + prélévements sociaux). Si le souscrip-
teur préfére percevoir une rente viagére, elle
sera soumise a I'IR apres un abattement de
10%, ainsi qu'aux prélévements sociaux.

A savoir «Le plus souvent, les revenus
baissent a la retraite, et le taux d'impo-
sition du foyer diminue. Il est donc inté-
ressant d'alléger ses impéts aujourd’hui
quitte a en payer plus tard», releve
Edouard Petitdidier, président de la so-
ciété de conseils Allure Finance.

... Ou ala sortie

Autre nouveauté, il est également possible
d’alimenter un PER sans déduire ses verse-
ments de ses revenus imposables. Une bonne
stratégie pour un épargnant pas ou peu im-
posable. Car a la sortie, seuls les gains seront
taxés, et non les versements. « Notre PER

MONTANT MOYEN DES
PENSIONS DE RETRAITE

(revenu brut mensuel)

1356€

L'écart hommes/femmes est de 24,6 %,
contre 27,6 % en 2010
et 29,5% en 2004

Source: Direction de la recherche, des études,
de I'évaluation et des statistiques, 2017.

comporte plusieurs compartiments, pour les
versements a déduire des revenus imposables,
et pour ceux que le souscripteur ne souhaite
pas déduire », précise Olivier Marié, direc-
teur commercial chez Axa France.

A savoir Si vous ne profitez pas d'une
économie d'impét au départ, le PER

est moins intéressant qu’un contrat d'as-
surance-vie a rendement équivalent,

qui bénéficie, lui, de plusieurs avanta-
ges: en cas de retrait aprés huit ans,

les intéréts ou plus-values sont exonérés
d'impét jusqu'a 4600 € par an (le
double pour un couple marié). Et sur
ces contrats, vous pouvez effectuer

des retraits a tout moment, sans étre
obligé d'attendre la retraite.

Rendement, la sécurité
ou le risque

Comme les contrats d’assurance-vie, les
PER des assureurs vont proposer un fonds
en euros qui verse des intéréts chaque année,
et des supports financiers, notamment Sicav
et fonds communs de placement. Les fonds
en euros ont actuellement des rendements
tres faibles (1,60% en moyenne en 2018), et
risquent de baisser encore. Quant aux Sicav
et autres fonds, souvent investis en partie au
moins en actions, ils peuvent rapporter beau-
coup quand la Bourse monte, et tout reperdre
si elle replonge. Or, aujourd’hui, la Bourse a
déja beaucoup monté... Si vous ne souhaitez
pas piloter vous-méme la gestion financiere
de votre contrat, I'assureur pourra le faire
pour vous. Plus le souscripteur approchera
de la retraite, plus le capital de son PER sera
investi sur des placements peu risqués, mais
faiblement rémunérés.

A savoir. Autre nouveauté importante,
la réglementation du nouveau PER
permet au souscripteur de changer
d'établissement financier en cours
de route. Si un plan affiche de mau-
vaises performances, il est donc
possible de transférer son épargne
chez un concurrent, sans frais

de transfert a partir du cinquiéme
anniversaire du plan, et pour des
frais plafonnés a 1% du capital
avant cette échéance. ®

Fondateur et président
d'Allure Finance

«UN PLAN D'EPARGNE
RETRAITE MOINS RIGIDE »

Jusqu'a présent, les produits
d'épargne retraite étaient

surtout conseillés aux contri-
buables taxés dans la tranche a
41% de I'imp6t sur le revenu,
parce qu'ils engrangeaient

de fortes économies d'imp6t.
Comme le nouveau plan
d'épargne retraite est moins
rigide, avec une sortie en capital
possible, des ménages taxés
dans la tranche & 30% peuvent
également s'y intéresser, pour
I'épargne qu'ils peuvent bloquer
longtemps. Mais en dessous

de ce taux marginal d'imposi-
tion, |'assurance-vie reste sou-
vent préférable.

BON A SAVOIR

On peut convertir un PERP en PER,
afin de bénéficier a la retraite de la sor-
tie en capital. Mais prudence avant de
transférer un contrat Madelin sur un PER:
certains contrats ont des taux de conver-
sion en rente garantis plus intéressants
que les nouveaux produits. Les établisse-
ments gérant les PERP ou les contrats
Madelin pourront les convertir en PER.
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